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OBJETO DEL TRABAJO 

En este ensayo* se procede a incorporar en un modelo pre­
sentado a las Undécimas Jornadas de la SADIIO (C. Panzone,1979) 
dos circuitos de retroalimentación (N. Wiener) b sistemas diná 
micos de interacciones (L. von Bertalanffy), que de acuerdo a­
la experiencia de la evolución económica argentina y latinoam~ 
ricana, estarían representados por: al el circuito de la deva 
luación o revaluación de los tipos de cambio y b) el circuito­
de financiamiento externo (deuda externa) . Ello permitiría a~ 
pliar y precisar las posibilidades del citado trabajo, a los 
fines de mejorar la interpretación de los aspectos descriptivos 
y analíticos de la economía, o para mejorar -en terminología 
de Y. Barel - el análisis sistemático cognoscitivo de ~sta pro 
blemática. -

Cabe agregar, que las ideas subyacentes de este ensayo, fue 
ron esbozadas en forma casi simultánea con el trabajo '~etodolo~ 
gía de análisis ...... " (C.Panzone, 1968). Establecidas inicial 
mente como hipótesisa consideramos se han visto confirmadas al 
contrastarlas con los estudios y experiencias de la realidad ar­
gentina y latinoamericana. 

* Se agJtade.c..e ai, Ing. Roque. G. CaJtJl.l!.nza, c..on quien .óe. han .{n;te.Jt.c..amb.-ú:tdo o¡::ú .. 
¿uone& .óobll..e. eA.te. .tema, tJ potr.. .óu. c..oM:tan.te. a.óeóoll..am-Len:to e.n ma.te!u .. a b-LbUo 
g Jr...áfi i..c.a. · 
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INTRODUCCION 

En el trabajo citado en primer lugar, se analizaba un aspe~ 
to de la problemitica de la teoría económica que vincula los mo­
delos de desarrollo y el comercio internacional. Se consideraba 
el conjunto de las variables macroeconómicas como un sistema, y 
se procedia a laapertura -en un modelo ya elaborado- del sub­
sistema o ' 1caj a negra" que corresponde a la relación de importa­
ciones-exportaciones, identificando sus componentes, de acuerdo 
a la información disponible. Pero, para tales fines, la citada 
información -proveniente de la investigación CONADE~CEPAL 0965} 
se elaboró especialmente de tal manera que satisfaciera el enfo­
que adoptado, estableciendo una interrelación entre las export~ 
ciones (de materias primas y productos intermedios y de bienes 
de consumo no duradero) y las importaciones (básicas, secunda­
rias y de combustibles y lubricantes). 

En otras palabras, se trataba de descubrir las propiedades 
fundamentales del comportamiento de la "caja negra" citada, ba­
jo el enfoque especifico definido, o realizar un anilisis siste 
mático cognoscitivo de la misma. 

Se tomaron en cuenta como aportes -en los aspectos econ6mi 
cos- a diferentes autores tales como P.C. Mahalanobis, ~.Bron­
fenbrenner, J. Tinbergen, M. Kalecki, K.N. Raj, A.K. Sen, I. 
Sachs, así como trabajos de C.Furtado, O.Sunkel, R.Prebisch y o­
tros. 

DESARROLLO DEL TRABAJO 

l. Tal como se expresaba en trabajos anteriores, se persi 
gue elaborar un esquema o modelo descriptivo~analítico, a los e­
fectos de utilizarlo posteriormente para la evaluación de algu­
nos aspectos de los resultados de la aplicación de medidas de 
politica económica. 

En general, los modelos denominados descriptivos tra­
tan -como su nombre lo indica- de describir los hechos 'como o 
currieron y están ocurriendo, mientras que los analíticos, no se 
limitan a reflejar hechos, sino que procuran explicarlos (tam­
bién denominados modelos explicativos) (Véase CEPAL, 1967). 

La expresión de modelo descriptivo-analítico significa­
ba -el menos en cierta medida- el intento de describir los he­
chos como ocurrieron y procurar alguna explicaci6n de los mismos. 
Para ello se partía de una de las características específicas de 
las economías periféricas (Véase entre otros, R.Prebisch, 1979 y 
1980; O. Rodríguez, 1979 y A. Ferrer, 1971) constituida por su 
dependencia del sector externo, para lograr los objetivos de de~ 
arrollo, que fueran establecidos por los responsables de la poli 
tica económica lJ. Tinbergen, 1961). - -
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Se adoptaba tal actitud, debido que al analizar refle­
xivamente la realidad argentina y latinoamericana, se observó 
que a los fines de la evaluación, fijados los objetivos de polí 
tica económica (J. Tinbergen, 1961 y E. S. Kirschen, 1965) de­
bía disponerse de un esquema o modelo en base al cual se efec­
tuarían las inferencias de las medidas de política económica e~ 
rrespondientes. 

Se consideraba que los modelos teóricos disponibles han 
respondido -en general- a un grado de abstracción posiblemente 
diferente al necesario para la descripción y an§lisis de las ec~ 
nomías periféricas y/o a un estudio reflexivo de intereses, rea­
lidades y expectativas también distintas. 

Al elaborar estos esquemas se ha tenido presente el en­
foque de la teoría de sistemas, consistente en que "las propieda 
des y los modos de acción de los niveles superiores no pueden ex 
plicarse por la suma de las propiedades y modos de acción que e~ 
rresponden a sus componentes considerados aisladamente. No obs­
tante, es posible llegar a los niveles más elevados partiendo de 
los componentes, si se conoce el conjunto de los componentes y 
la~ relaciones que existen entre los mismos" (L. von Bertalan­
ffy, 1979). 

Por otra parte, la cibernética (N. Wiener) también se o 
pone -como lo hace la teoría de sistemas- a la .concepción "me­
cani~ista". Tal concepción se observa cuando se considera al u­
niverso basado en la "actuación aleatoria de partículas anónimas" 
y se hace hincapié en la "búsqueda de nuevos enfoques, de conce12. 
tos originales más comprensivos y de métodos que permitan estu­
diar esas grandes totalidades cónstituidas por la personalidad y 
el organismo" (L. von Bertalanffy, 1979). 

Estas ideas. -también consideradas en la elaboración del 
trabajo presentado a las Undécimas Jornadas- permiten elaborar 
los elementos para introducir en la "caja negra" abierta, los 
circuitos de retroalimentación que "dinamizan" este subsistema. 
Encuentran su fundamentación subyacente, en que entre las varia­
bles o instrumentos de política económica más utilizados en los 
países latinoamericanos -y generalmente, recomendados- ocupaun 
lugar preponderante la devaluación de los tipos de cambio, para 
alentar las exportaciones y el incremento de la deuda externa pa 
ra la adquisición de bienes de capital, y otros necesarios para 
el desarrollo. Con respecto a este último, cabe expresar que no 
es el úr.ico ni más importante motivo por el que puede aumentar la 
deuda externa, pero es el específicamente considerado en este a­
nálisis. 

En el circuito de retroalimentarión de la devaluaciónde 
los tipos de cambio, se considera incluída la revaluación que ba~ 
jo sus distintas formas -p.e. mantener el signo monetario sobre 
valuado- implican efectos diferentes y contrarios a la devalua~ 
ción. 
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La introducción de tales circuitos, se efectfia, en el es 
quema o modelo como elementos descriptivo-analíticos. Es por ello 
que el primer circuito considerado~ o sistema dinámico de intera~ 
cienes, toma en cuenta el hecho de la devaluación, no las caracte 
rísticas específicas de la misma, como sería el caso de una macro 
o microdevaluación, una devaluación compensada o no, etc. 

El circuito de retroalimentación$ identificado como el de 
la deuda externa, tiende a captar -en forma id~ntica al otro cir­
cuito- el hecho del incremento de la deuda, que permitiría la in­
corporación de bienes esenciales para el desarrollo. 

II. J.E.Meade (1951), basándose en modelos macroeconómicos de 
tipo keynesiano y utilizando un método de estática comparativa, a­
naliza la interrelación internacional entre varias economías na­
cionales, examinando las diversas combinaciones de variables de 
política económica que pueden servir para conciliar el "balance 
externo" y el 11 balance interno". Por balance externo considera el 
balance de pagos internacionales del país y por balance interno, 
el pleno empleo y la estabilidad de los precios. 

. Con posterioridad (J.E.Meade, 1978) considera que de vol 
ver a escribir estos aspectos "no haría el análisis básico en tér­
minos de la conciliación de los dos objetivos del balance externo 
y el balance interno, sino en términos de la conciliación de los 
tres objetivos, del equilibrio en la balanza de pªgos, del pleno 
empleo y de la estabilidad de precios". 

Estos aspectos -el estudio de las repercusiones e impli­
cancias de los efectos internos y externoode los circuitos- no es 
tán incluidos en la tarea de este ensayo. En el caso de la deva1ua 
ción, pueden ser p. e. los efectos sobre los precios y la inflación, 
el ingreso de capitales, la distribución del ingreso, el nivel de 
ocupación y los costos internos, etc. En el caso del incrementode 
la deuda externa, pueden ser p, e. los efectos sobre el endeudamien 
to externo, el movimiento de capitales, la tasa de interésj etc.-

Estos aspectos, por sus características, magnitud y sig­
nificación, requieren una tarea especial que excede los alcances de 
este ensayo. La bibliografía existente sobre los efectos internos 
y externos de la devaluación de los tipos de cambio, y la experien 
cia a nivel nacional y latinoamericano, es amplia y numerosa.** -

En cuanto a los efectos internos y externo del otro mee~ 
nismo de retroalimentación, que corresponde al financiamiento 
externo o incremento de la deuda externa -producida por la ad-

* * En e...t oJLdm nac_-iona..t e hvte.Jtna.c.-Lonal¡ ;oodema-6 Wa/1.. - e.n,Vr.e. obto.ó- a lo.ó !.>i.. 
gui.en;tu, au;toli..e-6: S.S. MexandeJL, J.Rob.inl.lon, R.Kw1uL~t, S.C. T.éi..a.ng, C.F. 
V1.az Atejand!Lo, O .Sunkei., J. H .G. OlivetLa., R. PJLeb.-i,6c.h, A. F e!Ur.e!L, J.C. de Pa­
blo, M. V.iamand, M .S-i..dll.au6lu:., A.M .MCIJ1..:t:,{}¡_ena-Man.tei., etc.. 
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quisición de bienes de capital y otros, necesarios para el des 
arrollo-_ e? un_ tem!l_ que no presenta una bibliografía tan exte1 
sa como la devaluación***. -

Es oportuno citar que, la relación importaciones-expo~ 
taciones-sector externo-nivel de ingresos, ha sido estudiada en 
su momento bajo el enfoque del denominado modelo de las dos bre 
chas (brecha exportación-importación y brecha inversión-ahorro) 
(Véase p.e. Chenery y Strout, 1966; Masson y Theberge, 1967). 

III. Lo.s circuitos de retroalimentación o sistemas dinámicos 
de interacciones, pueden presentar una relación o vinculación .. 
Consideramos que ello ocurre, cuando ante una inminente situa­
ción de agotamiento de las reservas de un país, se procede a de 
valuar. Ello va unido -implícitamente- al posible incremento 
de la deuda externa del país considerado. 

La situación que se plantea en estas circunstancias, pu~ 
de reflejar situaciones financieras específicas o de índole par­
ticular en el orden internacional, y en consecuencia, puede no 
tratarse de una decisión de incrementar la deuda a los efectos 
de financiar el ingreso de bienes de capital. 

IV. Expresa G. Myrdal (1957 ó 1959) con acierto: " ..... la 
teoría y la investigación que tratan de observar los hechos, de 
ben reajustarse continuamente una a otra, sobre el principio d~ 
que, en el an&lisis final, los hechos son decisivos. Como la 
teoría es solamente una hipótesis, su verdadero criterio nunca 
puede ser nada más que el pragmático de su utilidad para intro­
ducir las observaciones de los hechos en un sistema significati 
voy no contradictorio de conocimientos. Asi, pues, el progre~ 
so científico sólo puede ser el resultado de un proceso de prue 
ba y error". -

Además, como se trata de economías periféricas y depen­
dientes, es necesario recalcar que el sector externo desempeña 
un papel clave, y es fundamental, a los fines del desarrollo,los 
componentes de las exportaciones e importaciones (Véase p.e. M. 
Balboay 1972). 

Es por ello, que entre los trabajos emp1r1cos consulta­
dos deseamos señalar los de Holland y Gillespie (E.P. Holland 
1962 y 1962a, E.P. Holland y R.W. Gillespie, 1963), que utili­
zan la simulación y han obtenido resultados que consideramos irn 
portantes. Estos autores consideran que el uso de este método~ 
permite una clara separación de las técnicas de investigati6n 
de la definición de los objetivos de política económica. Ello 

Podcrnol.'.l ci.X.CVt -eV'X!te o:t:Jr..M- a loi:J .6-Lgtúentru a.u.totr..ru: W.M. BeveJtas_ 
gi Atiende, Banco Centl1.al, J.F, Sommelt¡ W. HcrnpfU.fi., C. LolleJL, J.L. 
Mac.?únea.p vtc.. 
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permite~ a. su vez; observar los efectos de las políticas alter­
nativas antes de formular juic s de valor. Tampoco es necesa­
rio disponer de una función formalizada de bienestar. 

R.W. Gillespie, usando el elo de Holland, y bajo con 
diciones supuestas -valores inicial s de las variables y de -
los parámetros del modelo- encontr6 que los determinantes más 
importantes de la efectividad de la devaluación no eran las e­
lasticidades de demanda~ frecuentemente analizadas, sino los e 
fectos inducidos sobre los modelos de asignaci6n de inversio-­
nes y la resistencia del sistema a la inflación de precios. 
En tests efectuados, la resistencia a la inflación probó ser al 
tamente sensible a la velocidad con que los consumidores ajus­
tan sus gastos a los cambios del ingreso. 

V. Uno de los aspectos que en forma indirecta ha surgido 
al elaborar este ensayo, es la conveniencia de hacer una disti~ 
ción entre el equilibrio y la estabilidad del mercado cambiario 
(mercado de divisas) y del balance de pagos. Prescindiendo del 
grado de acierto de cómo se han utilizado corrientemente los tér 
minos equilibrio y estabilidad en el análisis económico, desde­
el punto de vista semántico y conceptual, esta distinción ha si 
do analizada hace ya unos años (Véase, J.H.G. Olivera, 1962).-

Podemos decir que, el tipo de cambio de equilibrio des­
de el punto de vista del mercado cambiario, es el que iguala la 
oferta con la demanda de cambio extranjero. El tipo de cambio 
de equilibrio desde el punto de vista del balance de pagos, es 
aquel que además de nivelar la oferta con la demanda de divisas, 
resulta compatible con el equilibrio de precios (incluida la ta 
sa de interés), la producción y la ocupación interna del país.­
Esta diferencia creemos que es fundamental. No todo tipo de 
cambio que equilibre el mercado de divisas pondrá a la vez en e 
quilibrio el balance de pagos. Puede agregarse, que desde el­
enfoque de la teoría del equilibrio, el primero, el del mercado 
de divisas, es un enfoque de equilibrio parcial; mientras el se 
gundo, el del balance de paggs, es un concepto de equilibrio ge-i 
neral. 

Por otra parte, el equilibrio puede ser estable para el 
mercado cambiario y no serlo para el balance de pagos. "El sis 
tema posee estabilidad desde el punto de vista del mercado ckm~ 
biario si cualquier desigualdad entre la oferta y la demanda de 
divisas ocasiona variacianes que tienden·a eliminar esa diferen 
cia. El sistema posee estabilidad desde el punto de vista del­
balance de pagos, si el ajuste del mercado cambiaría no requie­
re sacrificar el equilibrid económico interno; particular~ente 
si no implica reducir la actividad económica interna por debajo 
del nivel de plena ocupación" (J.H. G. Olivera, 1962). 

En un trabajo posterior (G. Basevi, 1973), que tiene co 
mo uno de sus objetivos enfatizar que en un mundo en el cual la 
moneda de un pais puede ser creada por el sistema bancario de o 
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otros países, ya no es válida la correspondencia de los libros 
de texto entre el equilibrio del balance de pagos de un país y 
el mercado de los tipos de cambio. Considera Basevi que, la 
condici6n de equilibrio presupuestario de un sector (el exter­
no) no es identificable con la condici6n de equilibrio para un 
mercado (el de los tipos de cambio). El análisis de este au­
tor, está realizado para los países del bloque europeo, donde 
el sistema bancario de algunos países, pueden producir présta­
mos y hacer dep6sitos en otras monedas, p.e. d6lare~: -·---· 
etc. 

Por otra parte, introduce una distinci6n entre stock y 
flujo de equilibrio. Esta es una raz6n -puede no ser la Gni­
ca- de por que no hay, necesariamente, correspondencia entre 
el equilibrio del balance de pagos (equilibrio de flujo) y el 
equilibrio de los tipos de cambio (equilibrio de stock) . 

CONSIDERACIONES FINALES 

Primero, la incorporaci6n y explicitaci6n de los meca­
nismos de retroalimentaci6n o sistemas dihámicos de interaccio 
nes -devaluaci6n o revaluaci6n de los tipos de cambio e incre 
mento de la deuda externa- permiten incorporar dos mecanismos 
importantes en la elaboraci6n del modelo descriptivo-analítico 
y de utilidad, para el análisis de la evoluci6n y crecimiento 
de las economías periféricas. 

Segundo, estos mecanismos permiten la "dinamizaci6n"' 
-parcial- de la apertura de la "caja negra" o del subsistema 
considerado que corresponde a la interrelaci6n exportaciones-im 
portaciones. Incluye implícitamente la variable tiempo (cf.Bau 
mol, 1960). -

Tercero, se trata de modelos heurísticos (en el sentido 
de H.A. Simon 1962 y 1979), e sea de reglas y métodos empíricos, 
que nos permiten descomponer aproximadamente en componentes si~ 
ples y significativos, los aspectos complejos captados, y encon 
trar las relaciones con razonable y aproximada confiabilidad. -

Cuarto, los aspectos considerados en e~te ensayo respon 
den a una descripci6n "conceptual", pues el realizar directamen 
te estimaciones cuantitativas sobre el tema . -además de la com­
plejidad intrínseca del mismo- presenta requerimientos que por 
sus características corresponden a tareas posteriores. 
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